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REPUBBLICA ITALIANA R.GN. {3&?05
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
CORTE D’APPELLO DI BARI Cron. 299
Rep. 4545
| Sezione Prima Civile Ud. //
coi aposta dai sigg.ri Magistrati:
DOTT. ALDO NAPOLEONE PRESIDENTE
DOTT. GUIDO ASCATIGNO CONSIGLIERE
DOTT. FRANCESCO CASSANO CONSIGLIERE REL

ha pronundato la seguente:
SENTENZA {las/“?
ne la causa civile iscritta nel registro generale affari contenziosi sotto il
nu nero d'ordine 1347 dell'anno 2006, | |
TRA

BANCA MONTE DEf PASCHI DI SIENA S.P.A., in persona del Jegale
ra] presentante, eléttivamente domiciliata in Bari, alla via De Rossi, n. 225,
prisso e nello studio dell'avv, C. Capone, dal quale & rappresentata €
dif :sa, unitamente all’avv. prof. U. Morera, del Foro di Roma, in virtir di
P cura in calce all’atto di appello,

- Appellante -

CONTRO

I c|cttivamente domiciliata in Bari, alla via Principe Amedeo,

n. * 3, presso e nello studio dell'avv. D. Romito, dal quale & rappresentata e

difr sa, in virth di procura a margine della comparsa di costituzione,
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- Appellata -
# 'udienza del 30.6.2009, la causa & passata in decisione sulle conclusioni
d :i procuratori delle parti, come da p.v. in pari data.

S5VOLGIMENTO DEL FROCESSO

Con sentenza del 20/2-27/3/2006, il Tribunale di Bari ha rigettato
I' spposizione proposta dalla Banca Monte dei Paschi di Siena S.p-.A., con
2'to del 29/12/2004; avverso il decreto del 18.10.2004, con cui Je era stato
i giunto di rimborsare, in favore della sig.ra | I~ soxuna di €
23.333,07, che I'opposta aveva corrisposto per I'acquisto di bond “Cirio
} olding 6,25”, e cidl aul presupposto della nullita dell’ordine di acquisto, in
¢'1anto non concluso per iscritto. '

£ vverso la suddetta sentenza ha proposto appello la Banca Monte dei

‘Faschi di Siena SpA, con atto del 31.72006. A fondamento

dell'impugnazione ha dedotto l'erroneitd della pronunzia, che aveva

t tenuto necessaria la forma scritta anche in relazione al singolo ordinativo
i acquisto, con cid violando la normativa di settore. Ha quindi rimarcato
I''nfondatezza della domanda proposta in via monitoria dalla HIJll che
4 /eva sostenuto la nullitd dell'atto di acquisto anche sotto lo specifico
rofilo della violazione degli obblighi d’informazione, attiva e passiva,
¢ "avanti sull'interniediario finanzjario, contestando in ogni caso V'effettivit
d ¢lle negligenze ascrittele; e contestando altresl la pretesa annullabilith
d :l'ordine di acquisto, in quanto concluso in conflitto d'interessi. Ha
¢oncluso per la riforma dell'impugnata sentenza e per la conseguente
1 voca del decreto ingiuntivo epposto; il tutto, con vittoria di spese del
d >ppio grado del giudizio.
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$ @ costituita |'appeliata, contestando le avverse doglianze, conclizdendo
[ 2t il rigetto déll'aeppello, e in ogni caso riproponendo le questioni tutte
s llevate In citaziohe e ritenute assorbite dal primo giudice, compresa la
¢omanda di annullamento dell’ordinativo per conflitto d’interessi,
¢ omande tra loro poste in forma subordinata; il tutto, don vittoria cli spese

¢ el doppio grado del giudizio.

. # IFudienza del giomo 30.6.2009, le parti hanno precisato le proprie
| .,.? ¢ mclusioni in modo conforme alle originarie istanze difensive, sicche,
,,/ ¢ mcessi i termini ex art. 190 c.p.c., la causa ¢ stata riservata per la dezisione.

MOTIVI DELLA DECISIONE

T ceepisce in principalita I'appellata Ja nullita dell’atto di appello, in asserita

violazione dell’art. 342 c.p.c, per c¢id che Funica censura mossa alla

:wntenza di primo grado verterebbe sull’affermazione secondo cui ”...i
¢ ngoli ordint emanati dai Clienti soggiacciono al requisito dells forma
% -ritta per la Joro validitd”, affermazione che I'appellata assume invece mai
r:sa dal primo giudice.

1 ‘eccezione ¢& inintelligibile, posto che la stessa appellata, dopo averla
{ wmulata, 8'¢ profusa in articolate difese incentrate sulla necessitd della
t wma scritta ai fini della validith dei singoli ordinativi della negoziazione
i prodotti finanziari (“La necessith che la forma con cui impartire gli
¢ *dini debba essere concordata per iscritto deriva proprio dall'art. 30 del
Fegolamento Consob 11522/98 che nel disciplinare il conteruto del
¢ mtratto di fornituta di servizi finanziari imponeva che lo stesso avesse tra
I suoi elementi la indicazione dei modi di impartire gli ordini... In

niancanza di un tale accordo pertanto l'ordine orale impartito dalia sig.ra

I 2pe doveva dichiararsi nullo per difetto della forma vincolata prevista in

-
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oss 'quio all'art. 23 del Tuf, e dall'art. 30 del Regolamento Consob nonché
1351 c.c. Infatti, salvo diverso accordo tra le parti in ossequio alla facolta
ric. nosciuta dall'art. 30 del regolamento Consob 11522/98, il requisito della
for na scritta ad subsiantiam & previsto dalla legge non solo per il <d.
cot tratto quadro, in base al quale I'intermediario si obbliga a prestare il
ser 'izio di investimento, ma anche per i contratti di acquisto dei singoli
sttr menti finanziari ). L’eccezione & dunque infondata.

Ec episce altresi 'appellata la nullita dell’atto di citazione in opposizione,
in >rimo grado, con conseguente definitivith ed irrevocabilith del decreto
ing iuntivo, per ¢id che 1a citazione, in violazione della disposizione di cui
all art. 163, co. ITI, n.7, c.p.c., difetterebbe della necessaria vocatio in jus.

L’z ssunto & infondato per 'ovvia considerazione che il rito introdotto =on il
dlis. n. 52003 (cd. rito societsrio) s’ispira al principio per cui la
sol. oposizione della controversia alla decisione del giudice (c.d. fase apud
fun cemt) deve risultare dal libero gioco processuale fra le parti, sicché il
me dello processuale prevede che la controversia abbia inizio con la notifica
de l'atto di citazione, senza indicazione dell'udienza di comparizione a
da a fissa (art. 2). Il che vale anche per I'opposizione a decreto ingiuntivo,
tar e che & prevista la designazione immediata del giudice al solo fine di
de- idere sull'eventusle istanza di cui all’art. 648 cp.c. (art. 2, co. IIL, dgs. n.
5/: 303). L'eccezione & dunque priva di pregio giuridico.

Ve 1endo al motivo d'impugnazione proposto dalla Banca, pud rilevarsi che
la stipulazione del c.d. contratto-quadro & prevista, a pena di nullit,
da I'art, 23 del d.Igs. n. 58/98, siccheé dalla sua violazione discende la nulljta
de singoli contratti di acquisto dei prodotti finanziari, quand’anche
ef xttuati in forma sctitta.
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I effetti la normativa vigente prevede che «i contratt relativi alla

4 F estazione dei servizi di investimento sono redatti per iscritto e un
e emplare & consegnato ai clienti... Nel casi di inosservanza della forma
F escritta, il contratto & nullo». Da tale formulazione normativa taluno
e clude possa inferirsi la necessity della forma scritta ad substantiam del
¢ niratto quadro. La disposizione andrebbe letta nel senso che la forma
$ ritta atterrebbe non tanto alla manifestazione della volonta dei contraenti
quanto alla modalita di rappresentazione al cliente delle condizioni
¢ ntrattuali, il fine del legislatore essendo quello di garantire Ieffettiva
¢ moscibilith di dette condizioni. Il regime di nullita farcbbe fronte
F incipalmente ad ¢sigenze di tutela della parte debole, tant' che la nullita

s: rebbe “relativa”, nel senso che potrebbe essere fatta valere solo dal cliente,
e si atteggerebbe come "nullithy di protezione”, finalizzata a porsi quale

~ sinzione del contraente forte (lintermediario), col consentire al cliznte di
a rere, nell'ambito di un rapporto contrattuale per sua stessa natura
* simmetrico”, un effettivo riscontro delle condizioni pattuite,

C onseguentemente, ai fini della validita negoziale sarebbe sufficiente
l: redazione per iscritto del documento e la sua sottoscrizicne da
Firte del solo cliente: in sostanza, un regime assimilabile a quello
previsto per il consenso informato del paziente, rispetto alla
F estazione medico-sanitaria. L’assunto, che svilisce il dato letterale e
Fetermette del tutto il rilievo pubblicstico della disciplina
d :ll'intermediazione mobiliare, posta a tutela dellinteresse generale alla
re golaritd dei mercati ed alla stabilith del sistema finanziario (vd., Cass.,
s:2. L, 15 marzo 2001, n. 3753, in Foro it., 2002, I, 858), non puo essere

¢ ndiviso, giacché, per orientamento giurisprudenziale ormai consolidato,
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la forma scritta prevista dellart. 23 del TUF. per il contratio dl
ne yoziazione, o c.d. contratto quadro, non foss'altro che per i rilevantl
de veri di protezione che ne scaturiscono, e sui quali il contraente debole ha
di ‘itto di confidare, implica la sottoscrizione di entrambe le parti negozial Y
i (¢, da ultimo, Trib. Genova, 2 agosto 2006, in I
h! p://fwww.adusbef.veneto.it; vd., Cass., sez. |, 7 settembre 2001, n. 11495, ’
fr Contratti, 2002, 26). Tant@ che proprio il requisito di forma scritta ;

previsto per il contratto quadro per la negoziazione, la ricezione e la

tr ismissione di ordini su strumenti finanziar, consente di affermare la

fc rma libera per i singoli ordini attuativi di esso (Cass., sez. I, 7 settembre
2:01, n. 11495, in Foro it., 2003, I, 612; Trib. Milano, 15 marzo 2006,
w ww.ilcaso.it: Trib. Milano, 25 marzo 2006, ord., in Corriere del meritc, 2006,
7' 7; Trib. Rovereto, 18 genhaio 2006, www.ilcaso.it; Trib. Genova, 2 agosto
2105, in Danno 2 resp., 2005, 1225; Trib. Milano, 25 luglio 2005, in Giur.
m writo, 2005, 2281; Trib. Venezia, 11 luglio 2005, Trib. Venezia, 7 luglio 2005,
T ib. Venezia 8 giugno 2005, in Danno e resp., 2005, 1237; Trib. Genova, 22
a-rile 2005, Trib. Mantova, 1 dicembre 2004, in Danno e resp., 2005, 614;
T 4b. Venezia, 22 nsvembre 2004, in Danno e resp., 2005, 618; Trib. Monza,
2 " luglio 2004, in Giur. merito, 2004, 2189).

E 1 invero, il singalo ordine di acquisto non soggiace alla forma scritta,
< 'me espressamente confermato dall’art. 60, Reg. Consob n. 11522/98, il
¢ 1ale prescrive che gli intermediari rilascino agli investitori, all’atto del
r cevimento degli ordini, “una attestazione cartacea contenente: a) il nome
d 2|l investitore; b) V'orario, qualora rilevante con riferimento alle modalita
¢ { esecuzione, e la data di ricevimento dell’ordine; c) gli elementi essenziali

cellordine e le eventuali istruzioni accessorie”; ovvero registxano “su
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1astro magnetico o su altro supporto equivalente gli ordini umpartiti
'elefonicamente dagli investitori”, a tal fine rilasciando alla clientela la
ecessaria password d’accesso. Orbene, se lintermediaric & tenuto
wsclusivamente a consegnare al Cliente un’attestazione cartacea
lelleffettuazione dell'ordine, di necessaria formazione unilaterale,
I'attestazione, cori ogni evidenza, non pud che operare sul piano della
forma scritta ad probationem, piuttosto che su quello della forma scritta ad
validitatem. E corhungue, Fart. 30 reg. Consob 1 luglio 1998, n. 11522

prescrive che il contratto-quadro deve contenere una serle di indicazioni
concementi le caratteristiche dei servizi offerti dall’intermediario, nonché i
diritti e gli obblighi reciproci delle parti, compresa I'indicazione delle
“modalita attraverso cui I'investitore pud impartire ordini e istruzioni” (art.
30, comma 2, leth. c), sul presupposto che siffatte “modalita” siano
rimettibili all'autonomia privata. |

L’ordine di acquisto conferito dafla signora Il alla Banca Montepaschi &
dunque del tutto valido sotto il profilo formale, siccheé Fappello della Banca
sul punto deve dirsi delstaitn fondato,

Né la nullits del negozio pud essere fatta valere dalla BN sotto il diverso
profilo della violazione, da parte dell'intermediario, dei doveri di
informazione, attivi e passivi, previsti daila normativa di settote, e della
inadeguatezza dell’operazione.

Va detto che solo con la comparsa conclusionale in appello, ¢ quindi in
modo irrimediabilmente tardivo e inammissibile, 1a sig.ra [l ha invoceto
la risoluzione, per grave inadempimento della Banca, del negozio di
acquisto stipulato, con i conseguenti profili risarcitori. A fondamento della

domanda monitoria, essa ha invece invocato la nuility del negozio per
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co'itrarietd a norme imperative. Sennondié, deve dirsi costituire jus
rec :ptum il principio per cui, in difetto di espressa previsione in tal senso
(c. . nullits virtusle), deve trovare conferma la tradizionale impostazione
seiondo la quale, ove non altrimenti stabilito dalla legge, unicamente Ia

vit lazione di norme inderogabili concernenti la validitd del contratto &

su cettibile di determinamne la nullith e non gia la violazione di norme,

B

-ajzf;

ar: th'esse imperative, riguardanti il comportamento dei contraenti, 1a quale

A
X

B

pu > essere fonte di responsabilith (vd., Cass., Sez. Un., 19 dicembre 2007, n.

L g

g
‘1‘_;

. j.a 2€ '24). Ne consegue che, in tema d'intermediazione finanziaria, la

@

virlazione dei doveti d’informazione del cliente e di corretta esecuzione
5 de'le operazioni che la legge pone a carico dei soggetti autorizzati alla
pr istazione dei servizi di investimento finanziario pud dar huogo a
re: ponsabilitd precontrattuale, con conseguenze risarcitorie, ove dette
virlazioni avvengaho nella fase antecedente o coincidente con la
sti sulazione del coniratto di intermediazione destinato a regolare i
su cessivi rapporti tra le parti (c.d; contratto quadro, il quale, per taluni
as retti, pud essere accostato alla figura del mandato); puo dar luogo,
inece, a responsabilits contrattuale, ed eventualmente condurre alla
tis sluzione del conttatto suddetto, ove si tratti di vioilazioni riguardanti le
of 2razioni di investimento o disinvestimento compiute in esecuzione del
coi tratto quadro; in ogni caso, deve escludersi che, mancando un’esplicita
pr:visione norrativa, la violazione dei menzionat doveri di
c¢ nportamento possa determinare, a norma dell'art, 1418, primo comma,
cc 1. civ,, la nullita del cosiddetto contratto quadro o dei singoli atti negoziali

pr sti in essere in base ad esso (cfr. Sez, Un. cit.).
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1. che, porta a negare rilevanza, in sé, alle numerose censure di nullita
|10sse dall'appellaia al contratto stipulato con Montepaschi, ed in
articolar modo, alle ragioni di nullith riferite all’assunta violazione dei
loveri di condotta informativa, attiva e passiva, della Banca.

Juanto alla circostanza che la Banca abbia operato in "contropartité
liretta”, va rilevato che la stessa, di per sé sola, non puo iﬁ'ceg:are la
‘attispecie della negoziazione in conflitto d’interessi allegata dall’appellata.
E’ appena il caso di osservare che la prova della ricorrenza del conflitto
avrebbe dovuto essere fornita dall’appellata, secondo le regole generali di
distribuzione dell’onere probatorio, non operando su tale specifica
questione la disposizione di cui all'art. 23 T.U.F., la cui funzione & quella di
trasferire sullintermediario la prova dei fatti che rentrano nella sua sfera
di controllo.

Alla stregua di tutto quanto precede, deve concludersi che l'appello,
fondato, dev’ esstre accolto sicché, in riforma dell'impugnata sentenza,
I'opposizione proposta dalla Banca dev'essere accolia ed il decreto
ingiuntivo dev’essere revocato.

Nel sopraggiungere in corso di causa della giurisprudenza di legittimita
richismats a fondamerito della decisione (Cass., Sez. Un., 19 dicembre 2007,

n. 26724), 1a ragicne dell'integrale compensazione tra le parti delle spese

processuali del doppio grado del giudizio.

P.T.M.
La Corte d’appello di Bar, Prima Sezione Civile, definitivamente
pronunziando sullappello come in epigrafe introdotto, ogni diversa istanza

eccezione o deduzione disattesa, cosi provvede:

PaG
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1) accoglie Iappello ¢, in riforma dell'impugnata sentenza, accoglie
I'opposiziorte .a decreto ingiuntivo proposta da Banca Monte dei
Paschi di Siend S.p.A., con atto del 29/12/2004, nei confronti di pepe
- Carmela e ‘pét' Veffetto, revoca il decreto opposto;
. 2) compensa integralmente tra le parti le spese processuali del doppio \
Yo
Ao grado del giudizio.
Y
¥ Ce 31 deciso in Beri, addi 10 novembre 2009, nella camera di consiglic della

Se jone Prima Civile della Corte,

# Il Presidente
y /

L' isten ,%/z%¢ //-«»7
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